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重要声明 

 

中国国际金融股份有限公司（以下简称“中金公司”）编制本报

告的内容及信息均来源于发行人对外公布的《中国石油化工股份有限

公司 2016 年年度报告》等相关公开信息披露文件以及第三方中介机

构出具的专业意见。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资

者应对相关事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作

为中金公司所作的承诺或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所

进行的任何作为或不作为，中金公司不承担任何责任。 
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第一章 本期公司债券概要 

一、核准文件和核准规模：本期债券经中国证券监督管理委员会

证监许可[2010]640 号文核准，中国石油化工股份有限公司（以下简

称“发行人”或“公司”或“中国石化”）可在中国境内公开发行不

超过 200 亿元公司债券。 

二、债券名称：中国石油化工股份有限公司 2010 年公司债券（简

称“本期债券”）。 

三、债券简称及代码：10 石化 01（122051）、10 石化 02（122052）。 

四、发行主体：中国石油化工股份有限公司。 

五、发行规模：本期债券发行规模为 200 亿元。其中，5 年期品

种（以下简称“品种一”）的发行总额为 110 亿元；10 年期品种（以

下简称“品种二”）的发行总额为 90 亿元。 

六、债券期限：本期债券按不同期限分为两个品种，分别为 5 年

期固定利率品种和 10 年期固定利率品种。 

七、债券利率及其确定方式：本期债券票面利率由发行人和主承

销商按照发行时网下询价结果共同协商确定，并经监管部门备案后确

定为 5 年期品种 3.75%和 10 年期品种 4.05%，在债券存续期内固定

不变。 

八、债券票面金额：人民币 100 元。 

九、发行价格：按票面金额平价发行。 

十、起息日：本期债券品种本期债券品种一的起息日为 2010 年

5 月 21 日，在该品种存续期限内，在该品种存续期限内每年的 5 月



 4 

21 日为该计息年度的起日；品种二的起息日为 2010 年 5 月 21 日，

在该品种存续期限内每年的 5 月 21 日为该计息年度的起日。 

十一、付息日：本期债券品种本期债券品种一的付息日期为 2010

年至 2015 年每年的 5 月 21 日；品种二的付息日期为 2010 年至 2020

年每年的 5 月 21 日。如遇法定及政府指定节假日或休息日，则顺延

至其后的第 1 个工作日。 

十二、兑付日：本期债券品种本期债券品种一的兑付日期为 2015

年 5 月 21 日；品种二的兑付日期为 2020 年 5 月 21 日。如遇法定及

政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日；顺延期间

兑付款项不另计利息。 

十三、还本付息方式：采用单利按年计息，不计复利，逾期不另

计息。每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一

起支付。还本付息将按照债券登记机构的有关规定来统计债券持有人

名单，本息支付方式及其他具体安排按照债券登记机构的相关规定办

理。 

十四、担保情况：本期债券由中国石油化工集团公司提供全额无

条件的不可撤销连带责任保证担保。 

十五、信用等级：经联合信用评级有限公司综合评定，发行人的

主体信用等级为 AAA，本期债券信用等级为 AAA。 

十六、募集资金用途：拟用 100 亿元偿还金融机构贷款，优化调

整公司负债结构；剩余募集资金拟用于补充公司流动资金，改善公司

资金状况。 
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十七、税务提示：根据国家有关税收法律、法规的规定，投资者

投资本期债券所应缴纳的税款由投资者承担。 
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第二章 发行人 2016 年度经营和财务状况 

 

一、发行人基本情况 

中国石油化工股份有限公司是一家上中下游一体化、石油石化主

业突出、拥有比较完备销售网络、境内外上市的股份制企业。中国石

化是由中国石油化工集团公司依据《中华人民共和国公司法》，以独

家发起方式于 2000 年 2 月 25 日设立的股份制企业。中国石化 167.8

亿股 H
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然气产量达到 216 亿立方米，中国首个大型页岩气田—涪陵气田建成

70 亿立方米/年产能，不断扩大长江经济带、京津冀地区的天然气供

应。下游业务不断扩大有效供给和中高端供给，抓住市场机遇创造佳

绩。炼油以市场为导向，优化产品结构，推广应用一批新技术，进一

步降低柴汽比，努力推进成品油质量升级，保障了全国范围内国 V

标准车用汽柴油以及北京地区京 VI 标准成品油的质量升级和供应，

同时推进落后和低效产能退出。化工坚持“基础+高端”发展，三大

合成材料高端产品比例进一步提高，加大新产品开发力度，强化产销

研用一体化，努力为客户提供全方位解决方案。销售紧贴市场发挥网

络优势，为社会提供更多更加清洁友好的高标号汽油，积极推广新兴

业务，不断丰富新的业态和品类，为客户提供一站式服务，新兴业务

交易额增长 41%，打造综合服务商迈出新步伐。 

（1）勘探及开发 

2016 年，面对低油价形势，公司上游板块战寒冬、控成本、补

短板，以发现低成本优质规模储量为主攻方向，保持勘探力度，在新

疆塔河、广西北部湾海域及内蒙古银额盆地等地区取得石油勘探新发

现；在四川盆地永川探区取得页岩气勘探新发现。在开发方面，突出

效益导向，调整开发结构，强化成本费用管控，大力压减低效原油产

量和高成本措施；全面推进涪陵页岩气二期产能建设项目，提高天然

气产量。同时，完成川气东送管道公司混合所有制改革，提高资产运

营效益。全年油气当量产量 431.29 百万桶，其中，境内原油产量同

比下降 14.6%，天然气产量同比增加 4.3%。 



 8 

（2）炼油 

2016 年，公司提前完成国 V 标准车用汽柴油质量升级，并积极

推进京 VI 标准成品油的质量升级；大力调整产品结构，提高汽油（特

别是高标号汽油）和煤油产量，柴汽比进一步下降到 1.19；主动应对

市场资源供应充裕带来的挑战，保持了较高的加工负荷；发挥国际贸

易的优化保障优势，降低原油采购成本，适度增加成品油出口；充分

发挥集中营销优势，液化气、沥青等产品盈利能力进一步提升。全年

加工原油 2.36 亿吨，生产成品油 1.49 亿吨，同比增长 0.53%，其中，

汽油产量增长 4.4%，煤油产量增长 4.6%。 

（3）营销及分销 

2016 年，公司积极应对市场环境变化，充分发挥一体化和营销

网络优势，实现了良好的经营效益。统筹优化内外部资源，保持了经

营总量和零售规模的持续增长；灵活调整营销策略，提升有效供给，

高标号汽油零售比例进一步扩大；完善营销网络，加快加油站和成品

油管道布局建设；大力发展车用天然气业务，推进加气站建设和投运，

车用天然气经营量同比增长 25%。全年成品油总经销量 1.95 亿吨，

其中境内成品油总经销量 1.73 亿吨。同时，提高新兴业务经营规模

和效益，推动新兴业务持续快速发展。新兴业务交易额人民币 351 亿

元，同比增长 41.4%。 

（4）化工 

2016 年，公司坚持“基础+高端”的发展思路，提高有效供给。

深化生产运行优化，根据边际效益贡献和毛利水平优化排产和装置运
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行；深化原料结构优化，降低化工原料成本；深化产品结构优化，根

据市场需求多产适销对路和高附加值产品；密切产、销、研、用结合，

加大高附加值新产品的研发、生产和推广力度，取得了良好效果。全

年乙烯产量 1,105.9 万吨，合成纤维差别化率达到 86.5%，合成树脂

新产品和专用料比例达到 61.4%。坚持低库存运作，充分发挥市场网

络优势，实施差别化营销策略，全年化工产品经营总量为 6,996 万吨，

同比增长 11.3%，实现了全产全销。 

（5）科技开发 

2016
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保障员工健康。深入推进绿色低碳发展战略，构建了更为严格规范的

环保管理体系，顺利完成了“碧水蓝天”环保专项行动，全面完成主

要污染物总量减排目标。与上年相比，万元产值综合能耗同比下降

1.59%；工业取水量同比减少 1.1%；外排废水 COD 量同比减少 3.86%；

二氧化硫排放量同比减少 4.84%；危险化学品和“三废”妥善处置率

达到 100%。详细信息参见公司可持续发展进展报告。 

（7）资本支出 

2016 年，公司注重投资的质量和效益，不断优化投资项目，全

年资本支出人民币 764.56 亿元。勘探及开发板块资本支出人民币

321.87 亿元，主要用于涪陵页岩气、元坝气田产能建设，广西、天津

LNG 项目以及境外油气项目建设等；炼油板块资本支出人民币 143.47

亿元，主要用于汽柴油质量升级、炼油结构调整及挖潜增效改造项目

建设；营销及分销板块资本支出人民币 184.93 亿元，主要用于加油

（气）站挖潜改造、成品油管网、油库设施建设以及安全隐患等专项

治理；化工板块资本支出人民币 88.49 亿元，主要用于装置原料和产

品结构调整以及宁东和中天合创煤化工项目投资；总部及其他资本支

出人民币 25.8 亿元，主要用于科研装置及信息化项目建设。 

 

三、发行人 2016 年度财务情况 

2016 年，发行人实现营业额及其他经营收入为人民币 19,309 亿

元，与 2015 年相比降低 4.4%。营业收入的降低主要归因于 2016 年

石油、石化产品价格下跌。2016 年，发行人营业成本 14,921.65 亿元，
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与 2015 年相比降低 6.5%。2016 年，发行人实现经营收益 594.44 亿

元，与 2015 年相比增长 35.9%；实现净利润 594.44 亿元（其中：归

属于上市公司股东的净利润为 466.72 亿），比上年 437.98 亿元增长

35.7%。 

主营业务分板块构成情况 

 

营业收入

（人民币

百万元） 

营业成本

（人民币

百万元） 

毛利率

（%） 

营业收入

比上年同

期增减

（％） 

营业成本

比上年同

期增减

（％） 

毛利率比

上年增减

（％） 

勘探及

开发 
115,939 128,469 -15.3 -16.4 9.8 -26.5 

炼油 855,786 556,081 9.1 -7.6 -15.5 4.6 

营销及

分销 
1,052,857 961,907 8.4 -4.9 -5.9 1 

化工 335,114 289,572 13 1.9 -0.2 1.7 

其他 739,947 726,449 1.8 -5.6 -6.2 0.7 

抵销分

部间销

售 

-1,168,732 -1,170,313 不适用 不适用 不适用 不适用 

合计 1,930,911 1,492,165 10.7 -4.4 -6.5 1.3 

注：毛利率=（营业收入-营业成本、税金及附加）/营业收入 
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第三章 发行人募集资金使用情况 

 

一、本期公司债券募集资金情况 

发行人经中国证券监督管理委员会“证监许可[2010]640 号
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第四章 债券持有人会议召开的情况 

 

2016 年度内，未召开债券持有人会议。 
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第五章 本期公司债券本息偿付情况 

本期债券于 2010 年 5 月 21 日正式起息。 

发行人已于 2015 年 5 月 21 日按时支付了“10 石化 01”本金

1,100,000 万元及应付利息 41,250 万元。 

发行人已于 2017 年 5 月 22 日按时支付了“10 石化 02”2016 年

5 月 21 日至 2017 年 5 月 20 日期间的应付利息 36,450 万元，未出现

延迟支付本期公司债券到期利息的情况。 
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第六章 受托管理人履行职责情况 

作为公司 10 石化 01 和 10 石化 02 的受托管理人，中金公司对公

司履行募集说明书及协议约定义务的情况进行持续跟踪和监督，持续

关注公司的资信状况、内外部增信机制及偿债保障措施的实施情况，

对公司专项账户募集资金的接收、存储、划转与本息偿付进行监督。

中金公司依据《公司债券发行与交易管理办法》、募集说明书及债券
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第七章 本期公司债券跟踪评级情况 

根据联合信用评级有限公司出具的《中国石油化工股份有限公司

公司债券 2017 年跟踪评级报告》，发行人的主体长期信用等级为

AAA，债项信用等级为 AAA，评级展望维持稳定。 
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第八章 发行人指定的代表发行人负责本次债券事务的专人的变

动情况 

 

2016 年度内，发行人负责本次债券事务的专人无变动，为苗文学

先生。 
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（本页无正文，为中国石油化工股份有限公司 2010 年公司债券受托

管理事务报告（2016 年度）之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

债券受托管理人：中国国际金融股份有限公司 

 

日期：2017 年  月  日 


