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中国石油化工股份有限公司

2023 年度向特定对象发行 A 股股票

募集资金使用的可行性分析报告

二〇二三年三月
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为积极响应国家能源转型战略号召，助力实现“双碳”目标，中国石油化工

股份有限公司（简称“公司”或“中国石化”）践行《“十四五”现代能源体系规划》，

引领石油石化行业转型升级发展，结合公司所处发展阶段和面临的机遇挑战，拟

向公司控股股东中国石油化工集团有限公司（简称“中国石化集团”）发行境内

上市内资股（A 股）股票，募集资金不超过 120.00 亿元（含本数），用于清洁能

源、高附加值材料等方向的业务发展升级。本次发行体现了中国石化集团大力支

持公司高质量发展的决心和信心，有利于公司不断优化产业结构，提升持续经营

能力，进一步增强核心竞争力，有效推动公司绿色低碳发展战略的实现。

公司董事会对本次向特定对象发行募集资金使用的可行性分析如下：

一、本次募集资金使用计划概况

公司本次向特定对象发行拟募集资金总额不超过 120.00 亿元，扣除发行费

用后，募集资金净额将用于以下项目：

单位：万元

序号 投资方向 项目名称
项目总投

资

拟投入募

集资金

1
清洁能源

天津 LNG 项目三期工程一阶段 556,169 450,000

2 燕山分公司氢气提纯设施完善项目 20,706 20,000

3

高附加值材

料

茂名分公司炼油转型升级及乙烯提质改造项

目
3,305,746 480,000

4
茂名分公司 5 万吨/年聚烯烃弹性体（POE）

工业试验装置项目
109,076 90,000

5 中科（广东）炼化有限公司 2 号 EVA 项目 215,832 160,000

合 计 4,207,529 1,200,000

注 1：上述项目总投资为四舍五入后金额；

注 2：对于“茂名分公司炼油转型升级及乙烯提质改造项目”，本次募集资金主要投入

热塑性高分子新材料装置等高附加值材料相关方向；

注 3：上述募投项目的预计效益为合理测算得出，均不构成任何形式的公司盈利预测。

若本次扣除发行费用后的实际募集资金少于上述项目拟使用募集资金金额，

募集资金不足部分由公司以自筹资金解决。公司可根据项目的实际需求，对上述

项目的募集资金投入顺序和金额进行适当调整。在本次募集资金到位前，公司将

根据募集资金投资项目实施进度的实际情况通过自筹资金先行投入，并在募集资

金到位后按照相关法规规定的程序予以置换。
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二、本次募集资金投资项目的必要性

（一）落实“双碳”目标要求，展示公司转型发展方向

2020 年 9 月，我国明确提出“双碳”目标，即二氧化碳排放力争于 2030 年

前达到峰值，努力争取 2060 年前实现碳中和。国家对清洁能源行业高度重视，

陆续出台了系列政策支持清洁能源行业发展。2022 年 3 月，国家发改委、国家

能源局发布《“十四五”现代能源体系规划》，强调现代能源产业进入创新升级期，

围绕做好“双碳”工作，能源系统面临全新变革需要，迫切要求进一步增强科技

创新引领和战略支撑作用，全面提高能源产业基础高级化和产业链现代化水平。

2022 年 4 月，工信部、国家发改委、科技部、生态环境部、应急管理部、国家

能源局六部门发布《关于“十四五”推动石化化工行业高质量发展的指导意见》，

指出到 2025 年，石化化工行业基本形成自主创新能力强、结构布局合理、绿色

安全低碳的高质量发展格局，高端产品保障能力大幅提高，核心竞争能力明显增

强，高水平自立自强迈出坚实步伐；并鼓励石化化工企业因地制宜、合理有序开

发利用“绿氢”，推进炼化、煤化工与“绿电”、“绿氢”等产业耦合示范。

近年来，公司不断加快能源低碳转型步伐，推动天然气产供储销协同发展，

积极布局氢能业务。公司本次募投项目涉及清洁能源方向，是积极响应国家“双

碳”战略的重要举措，是满足新增能源需求的有效途径，是贯彻落实可持续发展

的具体行动，符合公司的发展战略。公司计划通过本次发行，进一步提升公司天

然气、燃料电池用高纯氢供应能力，以适应我国能源消费结构转型趋势。

（二）把握新材料产业发展机遇，助力公司化工业务提质增效

进入 21 世纪以来，全球工业技术的迭代更新与化工新材料等产业联系愈发

紧密，加快发展新材料对推动技术创新、支撑产业升级变革发挥着至关重要的作

用。

在全球产业优化升级的背景下，我国高度重视新材料产业的发展。《关于“十

四五”推动石化化工行业高质量发展的指导意见》强调，要提升创新发展水平、

提升化工产品供给质量，加快发展高端聚烯烃、工业特种气体、高性能橡塑材料、

高性能纤维、生物基材料、专用润滑油脂等产品。
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近年来，公司化工业务坚持“基础+高端”战略，不断加快科技创新，密切

产销研用结合，加大高端产品和高附加值材料研发力度，努力填补技术空白，着

力扩大高端市场份额。本次募投项目包括 POE、EVA 等高附加值材料领域项目

建设，有利于深入推进公司业务转型升级，为自身向高附加值材料领域延展升级

打造良好基础。

（三）践行高质量发展要求，提升公司价值创造能力

2022 年，中国证监会在《推动提高上市公司质量三年行动方案（2022-2025）》

中提出，优化资本市场资源配置功能，引导促进上市公司做精做强主业，提升发

展质效。国务院国资委《提高央企控股上市公司质量工作方案》强调，要引导上

市公司切实发挥资本市场服务企业发展和优化资源配置的功能，实现产业经营与

资本运营融合发展、相互促进，兼顾发展需要和市场状况提升直接融资比重，改

善资本结构，促进主业发展。

公司本次发行有利于发挥上市公司平台功能，是践行公司发展战略、优化资

本结构、增强抗风险能力的重要举措。本次募投项目的实施有利于公司提高天然

气、燃料电池用高纯氢等清洁能源供给能力，助力公司打造绿色低碳竞争力，推

动化工业务迈向中高端，提高产业链韧性，提升价值创造能力。

三、本次募集资金投资项目的可行性

（一）国家政策的大力支持为项目实施提供良好的政策环境

按照《2030 年前碳达峰行动方案》的要求，我国将积极扩大天然气、氢能

等清洁能源的应用。2020 年 4 月，国家发改委、财政部、自然资源部、住房城

乡建设部、能源局等五部门联合发布《关于加快推进天然气储备能力建设的实施

意见》，指出优先建设地下储气库、北方沿海液化天然气（LNG）接收站和重点

地区规模化 LNG 储罐，鼓励现有 LNG 接收站扩大储罐规模，鼓励城市群合建共

用储气设施，形成区域性储气调峰中心，发挥 LNG 储罐宜储宜运、调运灵活的

特点，推进 LNG 罐箱多式联运试点示范，多措并举提高储气能力。2022 年 3 月，

国家发改委发布《氢能产业发展中长期规划（2021-2035 年）》，明确提出氢能是

未来国家能源体系的重要组成部分，是用能终端实现绿色低碳转型的重要载体，
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（三）进口替代、扩充优质产能的迫切需求为项目产能消化提供坚实保障

科技创新成为推动܀动
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1.1 设备购置费 35,441 6.37
1.2 主要材料费 164,900 29.65
1.3 安装费 69,784 12.55
1.4 建筑工程费 150,201 27.01
1.5 其他 109,515 19.69
2 建设期借款利息 23,773 4.27
3 铺底流动资金 2,555 0.46

合计 556,169 100.00

本项目税后内部收益率 8%，税后投资回收期 12 年（含建设期）。

4、项目涉及报批事项

本项目已取得天津市发展和改革委员会核准，天津经济技术开发区生态环境

局环评批复。

本项目已取得天津市规划和自然资源局海域使用权批复，所涉土地已签订土

地出让合同，公司正积极推进相关使用权证的办理事宜。

（二）燕山分公司氢气提纯设施完善项目

1、项目概况

本项目预计投资总额 20,706 万元，拟使用募集资金投入 20,000 万元。

本项目主要建设内容包括对现有化工系统工业副产氢气进行提纯处理并配

套氢气分析化验及装车设施，建成后纯化装置生产能力 10,000Nm3/h，折合燃料

电池用高纯氢 7,200 吨/年。本项目是公司氢能产业链条的进一步延伸，将服务北

京地区氢燃料电池汽车对高纯氢气的需求。

2、项目实施主体、土地选址及建设期

本项目实施主体为公司北京燕山分公司。

本项目工程位于公司北京燕山分公司化学品厂。

本项目建设期为一年。

3、项目投资概算及经济效益评价

本项目投资总额 20,706 万元，投资构成明细情况如下：
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单位：万元

序号 名称 金额 占总投资比例（%）

1 建设投资 20,362 98.34
1.1 设备购置费 8,550 41.29
1.2 主要材料费 3,764 18.18
1.3 安装费 2,832 13.68
1.4 建筑工程费 2,628 12.69
1.5 其他 2,588 12.50
2 建设期借款利息 345 1.66

合计 20,706 100.00

本项目税后内部收益率 13.07%，税后投资回收期 7.55 年（含建设期）。

4、项目涉及报批事项

本项目已完成北京市房山区经济和信息化局备案，已取得北京市房山区生态

环境局环评批复。

本项目所涉土地已取得土地使用权证。

（三）茂名分公司炼油转型升级及乙烯提质改造项目

1、项目概况

本项目预计投资总额 3,305,746 万元，拟使用募集资金投入 480,000 万元。

本项目建设内容包括炼油转型升级部分和乙烯提质改造部分。本次募集资金

主要投入乙烯提质改造部分中的热塑性高分子新材料装置等高附加值材料相关

方向，产品主要用于新能源汽车、精密仪器、电子电器等领域。

2、项目实施主体、土地选址及建设期

本项目实施主体为公司茂名分公司。

本项目工程位于广东省茂名市公司茂名分公司。

本项目建设期三年。

3、项目投资概算及经济效益评价

本项目投资总额 3,305,746 万元，投资构成明细情况如下：
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单位：万元

序号 名称 金额 占总投资比例（%）

1 建设投资 3,163,272 95.69
1.1 设备购置费 1,241,310 37.55
1.2 主要材料费 592,461 17.92
1.3 安装费 332,240 10.05
1.4 建筑工程费 376,146 11.38
1.5 其他 621,115 18.79
2 建设期借款利息 132,674 4.01
3 铺底流动资金 9,800 0.30

合计 3,305,746 100.00

本项目税后内部收益率 11.89%，税后投资回收期 9.22 年（含建设期）。

4、项目涉及报批事项

本项目炼油转型升级部分已取得茂名市生态环境局环评批复，本项目的发改

委核准、乙烯提质改造部分环评批复尚在办理中。

本项目所涉土地部分租赁自中国石化集团，已签署长期租赁合同；部分新增

土地的土地使用权证正在办理中。

（四）茂名分公司 5 万吨/年聚烯烃弹性体（POE）工业试验装置项目

1、项目概况

本项目预计投资总额 109,076 万元，拟使用募集资金投入 90,000 万元。

本项目主要建设内容包括新建 5 万吨/年 POE 装置及配套的公用工程及辅助

设施。本项目的产品主要用于高效电池封装胶膜、热塑性聚烯烃弹性体、聚合物

改性、汽车、电线电缆等领域。

2、项目实施主体、土地选址及建设期

本项目实施主体为公司茂名分公司。

本项目工程位于茂名市高新区茂名石化乙烯厂（茂名石化产业园区）。

本项目建设期为三年。

3、项目投资概算及经济效益评价
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本项目投资总额 109,076 万元，投资构成明细情况如下：

单位：万元

序号 名称 金额 占总投资比例（%）

1 建设投资 104,086 95.43
1.1 设备购置费 43,649 40.02
1.2 主要材料费 14,937 13.69
1.3 安装费 8,544 7.83
1.4 建筑工程费 9,593 8.79
1.5 其他 27,364 25.09
2 建设期借款利息 3,587 3.29
3 铺底流动资金 1,402 1.29

合计 109,076 100.00

本项目税后内部收益率 11.64%，税后投资回收期为 9.32 年（含建设期）。

4、项目涉及报批事项

本项目已完成茂名高新技术产业开发区管理委员会经济发展局备案，环评批

复尚在办理中。

本项目所涉土地租赁自中国石化集团，已签署长期租赁合同。

（五）中科（广东）炼化有限公司 2 号 EVA 项目

1、项目概况

本项目预计投资总额 215,832 万元，拟使用募集资金投入 160,000 万元。

本项目主要建设内容包括新建 1 套 10 万吨/年 EVA 装置及配套辅助公用设

施。本项目的产品主要用于光伏电池、功能性薄膜、热熔胶、电线电缆等领域。

2、项目实施主体、土地选址及建设期

本项目实施主体为公司控股子公司中科（广东）炼化有限公司。

本项目工程位于广东省湛江市开发区中科（广东）炼化有限公司厂区内。

本项目建设期二年。

3、项目投资概算及经济效益评价
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本项目投资总额 215,832 万元，投资构成明细情况如下：

单位：万元

序号 名称 金额 占总投资比例（%）

1 建设投资 208,652 96.67
1.1 设备购置费 91,445 42.37
1.2 主要材料费 37,123 17.20
1.3 安装费 22,469 10.41
1.4 建筑工程费 18,309 8.48
1.5 其他 39,306 18.21
2 建设期借款利息 5,982 2.77
3 铺底流动资金 1,198 0.56

合计 215,832 100.00

本项目税后内部收益率 15.16%，税后投资回收期 7.51 年（含建设期）。

4、项目涉及报批事项

本项目已完成湛江经济技术开发区发展改革和招商局备案，已取得湛江市生

态环境局环评批复。

本项目所涉土地已取得土地使用权证。

五、本次募集资金投资项目对公司经营、财务状况的影响

（一）对公司经营管理的影响

本次向特定对象发行募集资金投资项目围绕公司主营业务展开，符合国家相

关产业政策和公司未来整体发展战略，有利于提升公司综合实力。本次募投项目

的实施，将增加公司天然气、燃料电池用高纯氢供应能力，提高 POE、EVA 等

高附加值材料生产能力，公司的业务规模和市场竞争力将得到进一步壮大，同时

也有助于公司积极向清洁能源、高附加值材料领域转型，提升公司行业影响力，

发挥先锋示范引领作用，增强公司的持续经营能力。

（二）对公司财务状况的影响

本次募集资金到位后，公司总资产和净资产将有所增加，资产负债率将有所

降低，有利于增强公司资产结构的稳定性和抗风险能力。本次发行是公司拓宽业
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务领域，实现可持续发展的重要战略措施。募集资金到位后，公司股本总额将有

所增加，而由于本次向特定对象发行募集资金使用效益需要一定时间才能得以体

现，故公司每股收益等财务指标可能存在短期内被摊薄的风险。但随着募集资金

投资项目的实施建设和效益实现，公司业务发展战略将得到有力支撑，长期盈利

能力将得到有效增强。

六、募集资金投资项目可行性分析结论

公司本次向特定对象发行募集资金使用计划符合国家相关产业政策和行业

发展趋势，符合公司未来战略规划和业务拓展需要，具有良好的可行性。通过本

次向特定对象发行，公司的资金实力将得到提升，公司的战略将得以有效实施，

从长远角度有利于公司的可持续发展和提升持续盈利能力，是公司维护股票内在

价值、增强资金运营实力、拓宽业务领域、实现战略规划的重要举措。
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